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ÉTAT DU PATRIMOINE EN EUR
ÉTAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de l'état du patrimoine Montant à l'arrêté 
périodique (*)

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du I de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier 1 309 948 630,19

b) Avoirs bancaires 22 173 709,60

c) Autres actifs détenus par l'OPC 161 018 993,15

d) Total des actifs détenus par l'OPC (lignes a+b+c) 1 493 141 332,94

e) Passif -47 096 783,45

f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de l'OPC) 1 446 044 549,49

(*) Les montants sont signés

NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR ACTION
NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR ACTION

Action Type 
d'action Actif net de l'action Nombre d'actions 

en circulation
Valeur nette 

d'inventaire par 
action

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES BC EUR en 
EUR C 126 607 398,89 231 992,918 545,73

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES FC EUR en 
EUR C 23 393 525,77 20 000,000 1 169,67

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES MC EUR en 
EUR C 1 652 877,09 104 026,0422 15,88

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC EUR en 
EUR C 729 618 242,30 463 072,516 1 575,60

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC H-CHF 
en CHF C 1 942 671,50 1 959,859 991,23

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC H-USD 
en USD C 36 420 099,52 30 039,298 1 212,41

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC USD en 
USD C 1 297 950,37 1 007,081 1 288,82

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PD EUR en 
EUR C/D 57 948 962,47 61 478,993 942,58

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PVC EUR 
en EUR C 190 590 456,53 143 123,203 1 331,65

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PVC H-CHF 
en CHF C 23 699 982,14 22 220,719 1 066,57

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC EUR en 
EUR C 239 812 794,00 339 718,525 705,91

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC H-CHF 
en CHF C 5 335 776,21 10 678,130 499,69

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC H-USD 
en USD C 1 303 366,53 2 210,000 589,75

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD EUR en 
EUR D 484,18 1,000 484,18

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD H-USD 
en USD D 536,98 1,000 536,98

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RVC EUR 
en EUR C 95 901,40 200,000 479,50

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES TC EUR en 
EUR C 8 997 115,25 593,144 15 168,51
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ÉLÉMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES
ÉLÉMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres Pourcentage actif net 
(*)

Pourcentage total des 
actifs (**)

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
à la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code
monétaire et financier.

86,02 83,31

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire 
admis à la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement 
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siège est situé dans un Etat 
membre de l'Union européenne ou dans un autre Etat partie à l'accord sur 
l'Espace économique européen.

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
à la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu
et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas
sur une liste établie par l'Autorité des marchés financiers ou que le choix de
cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le règlement ou les
statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs mobilières.

4,57 4,42

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du I de
l'article R. 214-11 du code monétaire et financier. - -

E) Les autres actifs. 7,03 6,81

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE
RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

Titres Devise En montant (EUR) Pourcentage actif 
net (*)

Pourcentage total des 
actifs (**)

Euro EUR 1 292 746 651,14 89,40 86,58

Dollar Us USD 12 489 681,21 0,86 0,84

Livre Sterling GBP 4 712 297,84 0,33 0,32

TOTAL 1 309 948 630,19 90,59 87,73

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RÉSIDENCE 
DE L'ÉMETTEUR
RÉPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RÉSIDENCE DE L'ÉMETTEUR

Pays Pourcentage actif net 
(*)

Pourcentage total des 
actifs (**)

FRANCE 21,34 20,66

ITALIE 10,88 10,54

ESPAGNE 10,71 10,37

PAYS-BAS 9,03 8,75

GRECE 6,64 6,43

LUXEMBOURG 6,08 5,88

ALLEMAGNE 5,78 5,60

AUTRICHE 3,98 3,85

PORTUGAL 3,51 3,40

ROYAUME-UNI 3,01 2,92

SUEDE 2,06 2,00

IRLANDE 2,01 1,94

POLOGNE 1,37 1,32

BELGIQUE 0,97 0,94

ETATS-UNIS 0,92 0,89

DANEMARK 0,90 0,87

SLOVENIE 0,56 0,54

HONGRIE 0,25 0,24

BERMUDES 0,22 0,21

LIECHTENSTEIN 0,21 0,20

JERSEY 0,17 0,16

BRESIL - -

TOTAL 90,59 87,73

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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RÉPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE
RÉPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d'actifs Pourcentage actif net 
(*)

Pourcentage total des 
actifs (**)

OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne 7,03 6,81

Autres OPC et fonds d'investissements - -

FIA et équivalents d'autres Etats membres de l'Union Européenne - -

Autres - -

TOTAL 7,03 6,81

(*) Se reporter au f) de l’état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de l’état du patrimoine
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PÉRIODE EN EUR
MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PÉRIODE EN EUR

Mouvements (en montant)
Eléments du portefeuille titres

Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code monétaire et
financier.

234 048 290,01 70 229 800,17

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la 
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert 
au public et dont le siège est situé dans un Etat membre de l'Union européenne ou dans 
un autre Etat partie à l'accord sur l'Espace économique européen.
C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis à la cote
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par l'Autorité des
marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi
ou par le règlement ou les statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs
mobilières.

6 113 582,19 8 048 944,28

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du I de l'article R.
214-11 du code monétaire et financier. - -

E) Les autres actifs. 214 771 268,13 179 262 775,71

DISTRIBUTION EN COURS DE PÉRIODE
DISTRIBUTION EN COURS DE PÉRIODE

Action
Montant net 

unitaire 
 EUR

Crédit d'impôt 
 EUR

Montant brut 
unitaire 

 EUR

Dividendes versés

12/01/2026 LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PD EUR 38,66 - 38,66

12/01/2026 LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD EUR 16,91 - 16,91

16/03/2026 LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD H-USD 6,28 - 6,28

Dividendes à verser

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PD EUR

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD EUR

LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD H-USD

INFORMATIONS DIVERSES
INFORMATIONS DIVERSES

Etablissement dépositaire : Caceis Bank - 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 - Montrouge

Le relevé Périodicité Semestrielle détaillé de l'actif est disponible dans un délai de huit semaines à compter 
de la fin de la période. Il peut être transmis sur simple demande auprès de la société de gestion :

Lazard Frères Gestion SAS - 25 rue de Courcelles - 75008 - Paris
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INFORMATION SUR LES FRAIS DE GESTION VARIABLES
INFORMATION SUR LES FRAIS DE GESTION VARIABLES

31/03/2026

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES BC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES FC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES MC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC H-CHF
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC H-USD
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC USD
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
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31/03/2026

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PD EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PVC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis 2 108,44

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PVC H-CHF
Frais de gestion variables provisionnés -209,13

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis 498,43

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC H-CHF
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC H-USD
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD H-USD
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant 
impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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31/03/2026

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RVC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES TC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -

Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00

Frais de gestion variables acquis -

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond à la somme des provisions et reprises de provisions ayant 
impacté l’actif net au cours de la période sous revue.»
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TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de l'OPC (EUR)

Au cours de l’exercice, l’OPC n’a pas fait l’objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.

TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS - RÈGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de l'OPC (EUR)
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS
INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan
Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 1 255 010 358,72 86,79

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé 1 255 010 358,72 86,79

Assurance 128 825 862,71 8,91

ACHMEA BV 5.625% 02-11-44 EMTN EUR 2 000 000 2 165 331,10 0,15
ACHMEA BV 6.125% PERP EUR 3 300 000 3 319 647,31 0,23
AGEAS NV EX FORTIS 3.875% PERP EUR 4 000 000 3 874 838,63 0,27
ASR NEDERLAND NV 6.5% PERP EUR 5 300 000 5 401 097,50 0,37
ASR NEDERLAND NV 6.625% PERP EUR 6 400 000 6 788 720,18 0,47
ASR NEDERLAND NV 7.0% 07-12-43 EUR 5 500 000 6 460 858,66 0,45
ASS GENERALI 4.083% 16-07-35 EUR 5 000 000 5 055 071,92 0,35
ASS GENERALI 4.75% PERP EMTN EUR 2 000 000 1 947 500,00 0,13
ATHORA 5.875% 10-09-34 EUR 3 000 000 3 149 086,85 0,22
ATHORA NETHERLANDS NV 5.375% 31-08-32 EUR 7 000 000 7 319 680,89 0,51
AXA 5.125% PERP EMTN EUR 2 000 000 1 942 095,05 0,13
AXA 5.75% PERP EMTN EUR 2 500 000 2 570 222,53 0,18
CASA ASSURANCES 4.5% 17-12-34 EUR 4 800 000 4 910 344,77 0,34
CASA ASSURANCES 6.25% PERP EUR 4 100 000 4 214 064,25 0,29
FIDELIDADE COMPANHIADE SEGUROS 4.25% 17-02-46 EUR 7 600 000 7 321 327,00 0,51
FIDELIDADE COMPANHIADE SEGUROS 7.75% PERP EUR 8 400 000 9 284 830,48 0,64
GROUPAMA ASSURANCES MUTUELLES 6.5% PERP EUR 7 000 000 7 125 204,86 0,49
INTESA VITA 4.217% 05-03-35 EUR 7 000 000 6 834 974,71 0,47
LA MONDIALE 4.375% 20-10-35 EUR 3 200 000 3 228 312,11 0,22
LEGAL AND GENERAL GROUP 4.375% 04-09-55 EUR 5 000 000 4 976 756,16 0,34
MALAKOFF HUMANIS PREVOYANCE 4.5% 20-06-35 EUR 4 800 000 4 989 697,32 0,35
MUTUELLE ASSURANCE TRAVAILLEUR MUT 4.625% 23-02-36 EUR 8 000 000 8 105 360,55 0,56
SCOR 6.0% PERP EUR 3 000 000 3 034 689,07 0,21
UNIPOLSAI 4.9% 23-05-34 EUR 8 700 000 9 292 456,29 0,65
VIRIDIUM GROUP SARL 4.375% 16-11-35 EUR 5 800 000 5 513 694,52 0,38

Automobiles 12 801 118,76 0,89

RENAULT 3.875% 30-09-30 EMTN EUR 8 000 000 8 005 913,97 0,56
STELLANTIS NV 6.25% PERP EUR 5 000 000 4 795 204,79 0,33

Banques commerciales 514 677 296,10 35,57

ALPHA BANK 4.308% 23-07-36 EUR 6 500 000 6 501 273,55 0,45
ALPHA BANK 6.0% 13-09-34 EMTN EUR 9 500 000 10 188 855,41 0,70
ALPHA SERVICES AND 11.875% PERP EUR 7 000 000 7 935 732,35 0,55
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 3.875% 25-02-32 EUR 1 950 000 1 962 854,24 0,14
BANCO BPM 2.875% 29-06-31 EMTN EUR 3 200 000 3 266 827,18 0,23
BANCO BPM 6.25% PERP EUR 2 200 000 2 252 875,12 0,16
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 4.75% 20-03-37 EUR 10 000 000 10 155 067,81 0,70
BANCO DE BADELL 5.0% PERP EUR 9 000 000 9 056 734,89 0,63
BANCO DE BADELL 6.5% PERP EUR 2 400 000 2 446 298,29 0,17
BANCO DE BADELL 9.375% PERP EUR 5 000 000 5 543 529,17 0,38
BANKINTER 6.0% PERP EUR 1 600 000 1 596 230,61 0,11
BANK MILLENNIUM 5.308% 25-09-29 EUR 5 000 000 5 276 526,30 0,36
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Inventaire des éléments de bilan 
Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net
BANK POLSKA KA OPIEKI 4.0% 24-09-30 EUR 7 100 000 7 278 791,62 0,50
BARCLAYS 6.125% PERP EUR 2 500 000 2 399 089,81 0,17
BBVA 5.625% PERP EUR 5 000 000 4 835 951,40 0,33
BBVA 6.875% PERP EUR 2 000 000 2 102 382,83 0,15
BBVA 8.375% PERP EUR 4 000 000 4 285 743,91 0,30
BCP 4.0% 17-05-32 EUR 5 300 000 5 509 607,01 0,38
BCP 8.125% PERP EUR 7 200 000 7 834 474,00 0,54
BCP 8.75% 05-03-33 EMTN EUR 6 000 000 6 537 103,97 0,45
BELFIUS SANV 6.125% PERP EUR 6 800 000 7 003 301,22 0,48
BK IRELAND 1.375% 11-08-31 EUR 9 000 000 9 061 965,62 0,63
BK IRELAND GROUP 6.375% PERP EUR 8 700 000 8 814 443,06 0,61
BNP PAR 2.5% 31-03-32 EMTN EUR 6 600 000 6 508 471,11 0,45
BNP PAR 4.159% 28-08-34 EMTN EUR 6 200 000 6 358 614,26 0,44
BNP PAR 5.625% PERP EMTN EUR 10 600 000 10 093 504,48 0,70
BPCE 4.0% 16-01-37 EMTN EUR 1 700 000 1 673 307,90 0,12
BPER BANCA 5.875% PERP EUR 5 000 000 4 834 875,27 0,33
BPER BANCA 8.375% PERP EUR 7 100 000 7 677 534,40 0,53
BPER BANCA 8.625% 20-01-33 EUR 5 800 000 6 286 583,45 0,43
BQ POSTALE 3.875% PERP EUR 5 400 000 5 460 787,14 0,38
BQ POSTALE 5.5% 05-03-34 EUR 5 000 000 5 212 245,89 0,36
CA 5.875% PERP EMTN EUR 3 800 000 3 767 990,58 0,26
CA 6.5% PERP EMTN EUR 3 000 000 3 105 288,91 0,21
CAIXABANK 3.625% PERP EUR 2 000 000 1 917 513,21 0,13
CAIXABANK 6.125% 30-05-34 EMTN EUR 9 000 000 9 985 069,11 0,69
CAIXABANK 6.25% 23-02-33 EMTN EUR 6 100 000 6 374 389,28 0,44
CAIXABANK 7.5% PERP EUR 4 000 000 4 348 460,00 0,30
CAIXABANK 8.25% PERP EUR 6 000 000 6 501 892,17 0,45
CMZB FRANCFORT 1.375% 29-12-31 EUR 9 000 000 8 952 984,86 0,62
CMZB FRANCFORT 6.5% 06-12-32 EUR 6 000 000 6 352 803,70 0,44
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 4.875% 16-10-34 EUR 4 100 000 4 279 470,76 0,30
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 6.625% PERP EUR 2 800 000 3 017 466,41 0,21
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 7.875% PERP EUR 3 200 000 3 723 759,12 0,26
COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.875% PERP EUR 7 000 000 7 015 220,00 0,49
DEUTSCHE BK 4.5% PERP EUR 6 200 000 6 383 507,26 0,44
DEUTSCHE BK 7.125% PERP EUR 2 000 000 2 169 048,49 0,15
DEUTSCHE BK FRANKFURT BRANCH 8.125% PERP EUR 3 600 000 4 057 513,64 0,28
DEUTSCHE BK PARIS BRANCH 10.0% PERP EUR 3 000 000 3 478 976,30 0,24
DEUTSCHE BK PARIS BRANCH 4.0% 24-06-32 EUR 4 000 000 4 127 016,44 0,29
EFG EUROBANK 4.0% 24-09-30 EUR 4 000 000 4 097 187,67 0,28
EFG EUROBANK 4.25% 30-04-35 EUR 6 800 000 6 915 258,14 0,48
ERSTE GR BK 4.0% 15-01-35 EUR 5 300 000 5 304 098,79 0,37
ERSTE GR BK 4.25% PERP EUR 2 600 000 2 610 223,57 0,18
ERSTE GR BK 7.0% PERP EUR 7 600 000 8 259 414,00 0,57
ERSTE GR BK 8.5% PERP EUR 5 000 000 5 599 596,43 0,39
IBERCAJA 4.125% 18-08-36 EUR 7 300 000 7 337 625,00 0,51
IBERCAJA 9.125% PERP EUR 10 000 000 10 873 876,39 0,71
ING GROEP NV 4.375% 15-08-34 EUR 5 600 000 5 810 747,56 0,40
INTE 4.125% PERP EUR 5 000 000 4 738 571,55 0,33
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Inventaire des éléments de bilan 
Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif

Net
INTE 4.271% 14-11-36 EMTN EUR 6 600 000 6 677 318,37 0,46
INTE 5.875% PERP EUR 6 200 000 5 935 172,48 0,41
INTE 6.184% 20-02-34 EMTN EUR 5 600 000 5 973 499,90 0,41
INTE 6.375% PERP EUR 5 900 000 6 060 599,96 0,42
INTE 9.125% PERP EUR 3 000 000 3 369 456,03 0,23
JYSKE BANK DNK 7.0% PERP EUR 10 000 000 10 561 967,68 0,73
MBANK SPOLKA AKCYJNA 4.7784% 25-09-35 EUR 2 100 000 2 195 428,48 0,15
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 7.875% PERP GBP 4 000 000 4 712 297,84 0,33
NATL BANK OF GREECE 5.8% PERP EUR 4 800 000 4 630 419,98 0,32
NATL BANK OF GREECE 5.875% 28-06-35 EUR 7 800 000 8 523 579,29 0,59
NATL BANK OF GREECE 8.0% 03-01-34 EUR 2 000 000 2 198 033,70 0,15
NATWEST GROUP 3.723% 25-02-35 EUR 5 900 000 5 817 824,80 0,40
NCG BAN 10.625% PERP EUR 5 000 000 5 725 129,17 0,40
NCG BAN 6.125% PERP EUR 2 200 000 2 190 034,36 0,15
NCG BAN 8.375% 23-09-33 EMTN EUR 7 700 000 8 715 786,64 0,60
Nova Ljubljanska banka dd 10.75% 28-11-32 EUR 7 000 000 8 031 520,48 0,56
NOVO BAN 9.875% 01-12-33 EUR 3 500 000 4 055 701,47 0,28
OLDENBURGISCHE LANDESBK AG 8.5% 24-04-34 EUR 3 000 000 3 580 415,14 0,25
PIRAEUS BANK 5.375% 18-09-35 EUR 10 400 000 10 881 239,34 0,75
PIRAEUS BANK 6.125% PERP EUR 10 600 000 10 365 607,50 0,72
PIRAEUS BANK 6.75% 05-12-29 EUR 3 000 000 3 297 830,75 0,23
PIRAEUS BANK 6.75% PERP EUR 2 700 000 2 761 454,37 0,19
SG 5.625% 02-06-33 EMTN EUR 6 500 000 7 324 260,55 0,51
SG 6.125% PERP EMTN EUR 8 100 000 7 971 874,87 0,55
SG 7.875% PERP EMTN EUR 7 000 000 7 482 321,46 0,52
SG 8.125% PERP USD 3 500 000 3 220 292,46 0,22
UNICAJA BAN 3.125% 19-07-32 EUR 2 800 000 2 855 099,59 0,20
UNICAJA BANCO SA E 4.875% PERP EUR 7 000 000 7 043 073,40 0,49
UNICREDIT 6.5% PERP EMTN EUR 9 100 000 9 584 926,00 0,66
VOLKSBANK WIEN AG 5.75% 21-06-34 EUR 5 500 000 5 878 577,43 0,41

Biotechnologie 6 039 254,88 0,42

CAB SELAS 3.375% 01-02-28 EUR 2 900 000 2 839 284,88 0,20
GRIFOLS 7.5% 01-05-30 EUR 3 000 000 3 199 970,00 0,22

Compagnies aériennes 18 012 024,95 1,25

AIR FR KLM 3.875% 14-01-31 EUR 5 600 000 5 403 920,60 0,37
AIR FR KLM 4.625% 23-05-29 EUR 4 000 000 4 175 490,68 0,29
AIR FR KLM 5.75% PERP EUR 7 200 000 7 294 987,23 0,51
AIR FR KLM 8.125% 31-05-28 EUR 1 000 000 1 137 626,44 0,08

Composants automobiles 36 407 202,38 2,52

BELRON UK FINANCE 4.625% 15-10-29 EUR 1 950 000 2 000 170,02 0,14
FORVIA 2.75% 15-02-27 EUR 568 000 566 229,89 0,04
FORVIA 5.5% 15-06-31 EUR 5 700 000 5 741 138,17 0,40
FORVIA 5.625% 15-06-30 EUR 5 950 000 6 102 550,56 0,42
IHO VERWALTUNGS 6.75% 15-11-29 EUR 5 000 000 5 331 062,50 0,37
OPMOBILITY 4.2955% 05-02-31 EUR 1 200 000 1 197 648,43 0,08
SCHAEFFLER AG 4.5% 12-05-32 EUR 4 500 000 4 407 496,03 0,30
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Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Quantité ou
Nominal Valeur actuelle % Actif
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SCHAEFFLER AG 4.5% 28-03-30 EUR 8 000 000 7 891 411,51 0,55
VALEO 5.375% 28-05-27 EMTN EUR 3 000 000 3 169 495,27 0,22

Construction et ingénierie 3 470 218,64 0,24

ABERTIS FINANCE BV 4.746% PERP EUR 3 500 000 3 470 218,64 0,24

Distribution de produits alimentaires de première nécessité 34 528 393,92 2,39

BOOTS GROUP FINCO LP 5.375% 31-08-32 EUR 900 000 902 588,75 0,06
CECONOMY AG 6.25% 15-07-29 EUR 6 000 000 6 262 188,33 0,43
EROSKI SOCIEDAD CORPORATIVA 5.75% 15-05-31 EUR 2 900 000 2 990 934,33 0,21
NN GROUP NV 5.75% PERP EUR 9 800 000 9 591 480,50 0,67
NN GROUP NV 6.0% 03-11-43 EMTN EUR 3 000 000 3 356 002,60 0,23
NN GROUP NV 6.375% PERP EUR 4 000 000 4 134 411,63 0,29
TEREOS FINANCE GROUPE I 7.25% 15-04-28 EUR 7 000 000 7 290 787,78 0,50

Distribution spécialisée 10 507 892,50 0,73

GOLDEN GOOSE E3R+3.75% 15-05-31 EUR 5 000 000 5 053 007,05 0,35
SUEDZUCKER INTL FINANCE BV 5.95% PERP EUR 5 400 000 5 454 885,45 0,38

Eau 4 211 391,95 0,29

HOLDING D INFRASTRUCTURES DES METIERS 4.875% 24-10-29 EUR 4 050 000 4 211 391,95 0,29

Electricité 15 818 907,09 1,09

ENEL 4.125% PERP EUR 4 050 000 3 946 543,03 0,27
ENEL 6.375% PERP EMTN EUR 5 300 000 5 748 862,08 0,40
TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE 2.375% PERP EUR 3 000 000 2 948 920,68 0,20
TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE 4.75% PERP EUR 3 000 000 3 174 581,30 0,22

Emballage et conditionnement 3 584 175,49 0,25

TRIVIUM PACKAGING FINANCE BV 6.625% 15-07-30 EUR 3 500 000 3 584 175,49 0,25

Epargne et prêts hypothécaires 4 266 196,00 0,30

Cellnex Finance Company SAU 3.0% 19-01-31 EUR 4 400 000 4 266 196,00 0,30

Equipements électriques 13 247 629,94 0,92

ALSTOM 5.868% PERP EUR 10 000 000 10 623 606,99 0,74
PRYSMIAN 5.25% PERP EUR 2 500 000 2 624 022,95 0,18

FPI de détail 3 953 632,05 0,27

CARMILA 3.875% 25-01-32 EMTN EUR 4 000 000 3 953 632,05 0,27

Gestion et promotion immobilière 28 467 289,79 1,97

ACCORINVEST GROUP 6.375% 15-10-29 EUR 3 700 000 3 850 712,89 0,27
CPI PROPERTY GROUP 3.75% PERP EUR 2 000 000 1 769 274,38 0,12
CPI PROPERTY GROUP 4.75% 22-07-30 EUR 5 950 000 5 685 015,53 0,39
CPI PROPERTY GROUP 6.0% 27-01-32 EUR 8 000 000 7 704 679,45 0,53
GRAND CITY PROPERTIES FINANCE SA RL 4.75% PERP EUR 10 000 000 9 457 607,54 0,66

Gestion immobilière et développement 20 843 671,10 1,44

CASTELLUM AB 3.125% PERP EUR 7 000 000 6 833 743,77 0,47
CASTELLUM AB 4.125% 10-12-30 EUR 9 000 000 9 020 299,93 0,62
GRAND CITY PROPERTIES 1.5% PERP EUR 5 000 000 4 989 627,40 0,35
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Grossistes 3 129 002,00 0,22

AZELIS FINANCE NV 4.125% 10-03-31 EUR 3 200 000 3 129 002,00 0,22

Hôtels, restaurants et loisirs 21 732 018,71 1,50

ACCOR 7.25% PERP EUR 9 000 000 10 190 000,96 0,70
CARNIVAL 4.125% 15-07-31 EUR 5 000 000 5 034 197,92 0,35
EDREAMS ODIGEO 4.875% 31-12-30 EUR 2 200 000 1 914 975,33 0,13
ONE HOTELS 7.75% 02-04-31 EUR 1 850 000 1 586 788,58 0,11
TUI AG 5.875% 15-03-29 EUR 3 000 000 3 006 055,92 0,21

Logiciels 6 622 594,62 0,46

FNAC DARTY 4.75% 01-04-32 EUR 1 750 000 1 764 887,15 0,12
TEAMSYSTEM E3R+3.5% 31-07-31 EUR 5 000 000 4 857 707,47 0,34

Machines 5 101 817,33 0,35

BENTELER INTL 7.25% 15-06-31 EUR 4 800 000 5 101 817,33 0,35

Marchés de capitaux 127 388 554,75 8,81

ABN AMRO BANK NV 4.75% PERP EUR 3 000 000 3 004 514,51 0,21
ABN AMRO BK 5.75% PERP EUR 5 100 000 5 015 741,63 0,35
ABN AMRO BK 6.875% PERP EUR 6 000 000 6 362 400,16 0,44
AIB GROUP 7.125% PERP EUR 4 400 000 4 732 152,62 0,33
BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 3.625% PERP EUR 12 000 000 11 259 804,78 0,78
BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 7.0% PERP EUR 8 600 000 9 018 706,46 0,62
CURRENTA GROUP HOLDINGS SARL 5.5% 15-05-30 EUR 4 000 000 4 073 982,22 0,28
EFG EUROBANK 10.0% 06-12-32 EUR 6 000 000 6 729 958,77 0,47
EFG EUROBANK 6.25% PERP EUR 5 000 000 4 894 396,13 0,34
EFG EUROBANK 6.625% PERP EUR 6 000 000 6 162 081,92 0,43
FINEBANK BANCA FINE 7.5% PERP EUR 8 000 000 8 333 229,57 0,58
GOLDSTORY SAS 6.75% 01-02-30 EUR 3 700 000 3 674 610,03 0,25
GRENKE FINANCE 3.875% 09-01-31 EUR 6 500 000 6 405 030,99 0,44
MEDIOBANCABCA CREDITO FINANZ 4.25% 18-09-35 EUR 6 750 000 6 909 380,45 0,48
OTP BANK 7.3% 30-07-35 EMTN USD 4 000 000 3 621 288,74 0,25
PINNACLE BID 8.25% 11-10-28 EUR 3 000 000 3 147 550,00 0,22
RAIFFEISEN BANK INTL AG 5.25% 02-01-35 EUR 5 000 000 5 216 801,03 0,36
RAIFFEISEN BANK INTL AG 6.2% PERP EUR 8 400 000 8 170 585,38 0,57
RAIFFEISEN BANK INTL AG 7.375% PERP EUR 10 800 000 11 402 120,18 0,77
UNITED GROUP BV 6.25% 31-01-32 EUR 1 250 000 1 237 096,18 0,09
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 5.493% PERP EUR 3 000 000 3 062 904,16 0,21
ZF FINANCE 3.75% 21-09-28 EMTN EUR 5 000 000 4 954 218,84 0,34

Media 7 443 680,13 0,51

EUTELSAT COMMUNICATION 5.75% 15-03-31 EUR 4 800 000 4 844 292,00 0,33
MCGRAWHILL EDUCATION 5.75% 01-08-28 USD 3 000 000 2 599 388,13 0,18

Médias 9 442 023,96 0,65

UPC HOLDING BV 3.875% 15-06-29 EUR 3 000 000 2 930 937,08 0,20
ZIGGO BOND COMPANY BV 3.375% 28-02-30 EUR 3 000 000 2 565 221,25 0,18
ZIGGO BOND COMPANY BV 6.125% 15-11-32 EUR 4 500 000 3 945 865,63 0,27
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Ordinateurs et périphériques 1 244 844,20 0,09

ASMODEE GROUP AB 4.25% 15-12-31 EUR 800 000 797 166,22 0,06
ASMODEE GROUP AB 5.75% 15-12-29 EUR 800 000 447 677,98 0,03

Outils et services appliqués aux sciences biologiques 14 279 748,92 0,99

EUROFINS SCIENTIFIC SE 5.75% PERP EUR 4 400 000 4 767 993,70 0,33
EUROFINS SCIENTIFIC SE 6.75% PERP EUR 8 750 000 9 511 755,22 0,66

Pétrole, gaz et carburants 26,04 0,00

OGX AUSTRIA GMBH BRA 0.0% 01-06-18 USD 2 000 000 26,04 0,00

Pétrole et gaz 2 414 344,50 0,17

DEEPOCEAN 6.0% 08-04-31 EUR 2 300 000 2 414 344,50 0,17

Produits alimentaires 2 575 961,46 0,18

PICARD GROUPE 6.375% 01-07-29 EUR 2 500 000 2 575 961,46 0,18

Produits chimiques 10 526 313,57 0,73

ROQUETTE FRERES 5.494% PERP EUR 5 500 000 5 516 025,57 0,38
SYNTHOS 2.5% 07-06-28 EUR 5 400 000 5 010 288,00 0,35

Produits pharmaceutiques 5 626 105,33 0,39

COTY 4.5% 15-05-27 EUR 1 600 000 1 633 832,00 0,11
EMBECTA CORPORATION 5.0% 15-02-30 USD 1 500 000 1 214 742,08 0,08
ROSSINI SARL 6.75% 31-12-29 EUR 2 650 000 2 777 531,25 0,20

Services aux collectivités 6 608 119,37 0,46

IBERDROLA FINANZAS SAU 3.95% PERP EUR 6 800 000 6 608 119,37 0,46

Services aux entreprises 6 130 321,06 0,42

ELO 6.0% 22-03-29 EMTN EUR 5 000 000 5 025 791,10 0,34
ITALMATCH CHEMICALS 6.25% 05-02-31 EUR 1 150 000 1 104 529,96 0,08

Services clientèle divers 3 912 670,45 0,27

PACHELBEL BID 7.125% 17-05-31 EUR 3 850 000 3 912 670,45 0,27

Services de télécommunication diversifiés 38 039 213,89 2,63

FIBERCOP 4.75% 30-06-30 EUR 5 700 000 5 715 706,62 0,40
ILIAD 5.375% 15-02-29 EUR 6 000 000 6 242 543,84 0,43
ILIAD HOLDING SAS 6.875% 15-04-31 EUR 4 400 000 4 740 350,39 0,33
OPTICS BID 6.875% 15-02-28 EUR 4 695 000 4 933 274,51 0,34
OPTICS BID 7.875% 31-07-28 EUR 2 363 000 2 571 369,41 0,18
TELECOM ITALIA SPA EX OLIVETTI 3.625% 30-09-30 EUR 2 700 000 2 722 731,23 0,19
TELECOM ITALIA SPA EX OLIVETTI 7.875% 31-07-28 EUR 1 637 000 1 792 997,96 0,12
TELEFONICA EUROPE BV 2.875% PERP EUR 2 500 000 2 502 451,88 0,17
TELEFONICA EUROPE BV 2.88% PERP EUR 2 500 000 2 497 654,97 0,17
TELEFONICA EUROPE BV 5.7522% PERP EUR 4 000 000 4 320 133,08 0,30

Services de télécommunication mobile 11 198 317,53 0,77

TUI CRUISES 5.0% 15-05-30 EUR 6 400 000 6 373 265,78 0,44
VODAFONE GROUP 6.5% 30-08-84 EUR 4 400 000 4 825 051,75 0,33

Services financiers diversifiés 67 258 290,61 4,65

AMBER FIN 6.625% 15-07-29 EUR 5 250 000 5 485 121,98 0,38
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AROUNDTOWN FINANCE SARL 5.125% PERP EUR 8 600 000 7 877 761,99 0,54
AROUNDTOWN FINANCE SARL 5.25% PERP EUR 1 900 000 1 779 949,80 0,12
Banca Ifis EUAR05+4.251% 17-10-27 EUR 4 000 000 4 333 384,11 0,30
BANCO DE CREDITO SOCIAL 4.25% 13-10-37 EUR 12 000 000 11 862 431,51 0,83
CONNECT FINCO SARLCONNECT U S FINCO LLC 9.0% 15-09-29 USD 2 000 000 1 833 943,76 0,13
DANA FINANCING LUX SARL 3.0% 15-07-29 EUR 1 352 000 1 335 993,96 0,09
GROUPE DES ASSURANCES CREDIT MUTUEL 5.0% 30-10-44 EUR 5 700 000 5 946 672,58 0,41
SOGECAP 6.25% PERP EUR 4 100 000 4 065 407,33 0,28
SWISS LIFE FINANCE II AG 4.241% 01-10-44 EUR 3 000 000 3 031 898,42 0,21
UPFIELD BV 6.875% 02-07-29 EUR 5 800 000 5 553 644,19 0,38
ZEGONA FINANCE LC 6.75% 15-07-29 EUR 4 905 000 5 171 010,41 0,36
ZF EUROPE FINANCE BV 5.5% 17-02-32 EUR 5 000 000 4 772 800,68 0,33
ZF EUROPE FINANCE BV 7.0% 12-06-30 EUR 3 900 000 4 208 269,89 0,29

Services liés aux technologies de l'information 2 467 955,35 0,17

TDC NET AS 5.0% 09-08-32 EMTN EUR 2 350 000 2 467 955,35 0,17

Sociétés commerciales et de distribution 4 713 560,63 0,33

LOXAM SAS 6.375% 31-05-29 EUR 5 000 000 4 713 560,63 0,33

Sociétés d'investissement immobilier (SII) 6 751 880,78 0,47

HEIMSTADEN AB 7.361% 24-01-31 EUR 6 800 000 6 751 880,78 0,47

Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 20 262 120,00 1,40

HEIMSTADEN BOSTAD AB 3.75% 02-10-30 EUR 2 500 000 2 472 671,58 0,17
HEIMSTADEN BOSTAD AB 5.0% PERP EUR 3 700 000 3 494 409,50 0,24
UNIBAIL RODAMCO SE 3.875% 11-09-34 EUR 3 800 000 3 759 440,21 0,26
UNIBAIL RODAMCO SE 4.75% PERP EUR 4 100 000 4 172 593,92 0,29
UNIBAIL RODAMCO SE 4.875% PERP EUR 6 200 000 6 363 004,79 0,44

Textiles, habillement et produits de luxe 10 478 715,28 0,72

SAMSONITE FINCO SARL 4.375% 15-02-33 EUR 3 600 000 3 513 313,50 0,24
VF 4.25% 07-03-29 EMTN EUR 7 000 000 6 965 401,78 0,48

TITRES DE CRÉANCES 54 938 271,47 3,80

Titres de créances négociés sur un marché réglementé ou assimilé 54 938 271,47 3,80

Services aux collectivités 54 938 271,47 3,80

FRENCH REPUBLIC ZCP 15-04-26 EUR 30 000 000 29 976 906,12 2,07
FRENCH REPUBLIC ZCP 29-04-26 EUR 25 000 000 24 961 365,35 1,73

TITRES D'OPC 101 664 071,54 7,03

OPCVM 101 664 071,54 7,03

Gestion collective 101 664 071,54 7,03

GLOBAL GREEN BOND OPPORTUNITIES EC EUR 14 000 15 526 140,00 1,07
LAZARD EU SHRT TRM MONEY M-C EUR 30 499 66 395 103,04 4,60
LAZARD FUNDS LAZARD GLOBAL BOND OPPORTUNITIES EC EUR 12 000 12 487 080,00 0,86
LAZARD GLOBAL INVESTMENT FUNDS LAZARD EMERGING 
MARKETS CORPO EUR 65 000 7 255 748,50 0,50

Total 1 411 612 701,73 97,62

(*) Le secteur d’activité représente l’activité principale de l’émetteur de l’instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au 
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plan international (GICS et NACE principalement).

Inventaire des opérations à terme de devises
Inventaire des opérations à terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total - - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
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Inventaire des instruments financiers à terme - actions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
EURO BOBL 0626 200 26 000,00 - 23 086 000,00
EURO BUND 0626 3 500 - -8 075 790,00 438 865 000,00
EURO SCHATZ 0626 1 500 - -1 065 595,00 158 625 000,00
LONG GILT FUT 0626 1 900 - -7 764 381,37 190 913 356,99
TU CBOT UST 2 0626 1 500 - -1 398 975,24 270 064 197,19
US 10YR NOTE 0626 4 000 - -5 677 101,41 385 512 497,83

Sous-total 1. 26 000,00 -23 981 843,02 1 467 066 052,01
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total 26 000,00 -23 981 843,02 1 467 066 052,01

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
EC EURUSD 0626 1 300 - -1 109 833,36 163 064 138,17
RP EURGBP 0626 155 176 297,64 - 19 444 853,78

Sous-total 1. 176 297,64 -1 109 833,36 182 508 991,95
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total 176 297,64 -1 109 833,36 182 508 991,95

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments

ITRAXX EUR XOVER S45 109 000 000 6 996 500,48 - 109 000 000,00
ITRAXX EUR XOVER S45 13 000 000 834 445,01 - 13 000 000,00

Sous-total 4. 7 830 945,49 - 122 000 000,00

Total 7 830 945,49 - 122 000 000,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition (*)
Nature d'engagements Quantité ou

Nominal
Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en 
couverture d'une catégorie d'action
Inventaire des instruments financiers à terme ou des opérations à terme de devises utilisés en couverture d'une catégorie d'action

Valeur actuelle présentée 
au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Classe de part 
couverte

ACH EUR/USD 15/04/26 149,55 - EUR 30 786,94 USD -30 637,39 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G2/A/EUR/USD/260415 - -0,03 EUR 14,46 USD -14,49 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G2/A/EUR/USD/260415 - -10 426,78 EUR 2 350 914,96 USD -2 361 341,74 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G2/A/EUR/USD/260415 192,06 - EUR 39 602,72 USD -39 410,66 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G2/A/EUR/USD/260415 4 889,49 - EUR 1 008 236,32 USD -1 003 346,83 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G2/A/EUR/USD/260415 - - EUR 172 673,49 USD -172 673,49 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G2/A/USD/EUR/260415 0,41 - USD 484,26 EUR -483,85 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G2/A/USD/EUR/260415 29 371,77 - USD 34 703 627,45 EUR -34 674 255,68 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G2/A/USD/EUR/260415 1 008,46 - USD 1 191 524,11 EUR -1 190 515,65 FR001400BBI8
FR001400BBJ6
FR001400BBK4

G5/A/CHF/EUR/260415 - -403,74 CHF 15 232,80 EUR -15 636,54 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/CHF/EUR/260415 - -52 697,00 CHF 2 078 779,69 EUR -2 131 476,69 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/CHF/EUR/260415 - -666,96 CHF 60 122,63 EUR -60 789,59 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/CHF/EUR/260415 - -53,42 CHF 2 336,60 EUR -2 390,02 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/CHF/EUR/260415 - -150 028,32 CHF 5 918 283,80 EUR -6 068 312,12 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9
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Valeur actuelle présentée 
au bilan Montant de l'exposition (*)

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)Type d'opération
Actif Passif

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Classe de part 
couverte

G5/A/CHF/EUR/260415 - -1 691,10 CHF 63 258,33 EUR -64 949,43 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/CHF/EUR/260415 - -1 492,24 CHF 75 555,63 EUR -77 047,87 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/CHF/EUR/260415 - -1 445,34 CHF 54 065,16 EUR -55 510,50 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/CHF/EUR/260415 - -667 850,20 CHF 26 345 206,58 EUR -27 013 056,78 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/EUR/CHF/260415 4,55 - EUR 533,61 CHF -529,06 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/EUR/CHF/260415 174,80 - EUR 7 079,72 CHF -6 904,92 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/EUR/CHF/260415 183,60 - EUR 8 048,39 CHF -7 864,79 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/EUR/CHF/260415 5 637,26 - EUR 386 268,03 CHF -380 630,77 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/EUR/CHF/260415 85,26 - EUR 5 673,64 CHF -5 588,38 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/EUR/CHF/260415 152,43 - EUR 6 200,36 CHF -6 047,93 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/EUR/CHF/260415 1 662,57 - EUR 177 297,22 CHF -175 634,65 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

G5/A/EUR/CHF/260415 260,29 - EUR 15 536,98 CHF -15 276,69 FR0014002XI5
FR001400F1B4
FR001400T0G9

Total 43 772,50 -886 755,13 74 717 343,88 -75 560 326,51

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de 
comptabilisation.
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Synthèse de l’inventaire
Synthèse de l’inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1 411 612 701,73

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises -

Total instruments financiers à terme - actions -

Total instruments financiers à terme - taux -23 955 843,02

Total instruments financiers à terme - change -933 535,72

Total instruments financiers à terme - crédit 7 830 945,49

Total instruments financiers à terme - autres expositions -

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises -842 982,63

Autres actifs (+) 73 451 615,58

Autres passifs (-) -21 118 351,94

Passifs de financement (-) -

Total = actif net 1 446 044 549,49

Libellé de l'action Devise de 
l'action Nombre d'actions Valeur liquidative

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES BC EUR EUR 231 992,918 545,73

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES FC EUR EUR 20 000,000 1 169,67

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES MC EUR EUR 104 026,0422 15,88

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC EUR EUR 463 072,516 1 575,60

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC H-CHF CHF 1 959,859 991,23

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC H-USD USD 30 039,298 1 212,41

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PC USD USD 1 007,081 1 288,82

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PD EUR EUR 61 478,993 942,58

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PVC EUR EUR 143 123,203 1 331,65

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES PVC H-CHF CHF 22 220,719 1 066,57

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC EUR EUR 339 718,525 705,91

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC H-CHF CHF 10 678,130 499,69

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RC H-USD USD 2 210,000 589,75

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD EUR EUR 1,000 484,18

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RD H-USD USD 1,000 536,98

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES RVC EUR EUR 200,000 479,50

Action LAZARD CREDIT OPPORTUNITIES TC EUR EUR 593,144 15 168,51




