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ETAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de I'état du patrimoine

Montant a I'arrété
périodique (*)

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du | de I'article L. 214-20 du code monétaire et financier

b) Avoirs bancaires

c) Autres actifs détenus par 'OPC

d) Total des actifs détenus par I'OPC (lignes a+b+c)

e) Passif

f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de 'OPC)

435 954 696,56
11 520 203,72
33 762 554,98

481 237 455,26

-10 972 212,66

470 265 242,60

(*) Les montants sont signés

NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR ACTION

Valeur nette

SRI P H-USD en USD

Action d:{: ¥:|t)i?)n Actif net de I'action Noer:':;i‘:c?;; iitci::,ns d'inv::ttiii:‘e par
;ﬁéﬁ%iﬁ%smm DURATION HIGH YIELD c 36 050 220,45 338 357,186 106,54
LALARD E‘dﬁ%ﬁ:ﬁ? DURATION HIGH YIELD c 3 348 647,47 2 572,554 1301,68
;ﬁﬁ%DEELF’{Re? ?E'['JgRT DURATIONHIGHYIELD | /50 11333 694,73 10 605,636 1068,64
IR D EIRO SHORTDURATION HIGH YIELD c 358 990 425,99 277 368,641 129427
ggf’;%DE%URR;%'?JORRT DURATION HIGH YIELD c 36 747 574,05 286 808,821 128,12
LALARD 'EE%RR%EZ?JET DURATION HIGH YIELD c 61657,15 474,097 130,05
LAZARD EURD SHORT DURATION HIGH YIELD c 76 295,63 5 1584772 1479
LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD c 27 257 261,00 26 945,074 01158
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LEMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres

Pourcentage actif net

()

Pourcentage total des
actifs (**)

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
ala négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code
monétaire et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siege est situé dans un Etat
membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie a I'accord sur
I'Espace économique européen.

86,88

84,90

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu
et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas
sur une liste établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de
cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le reglement ou les
statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres.

5,82

5,69

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de
l'article R. 214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs.

5,99

5,86

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

Pourcentage actif

Pourcentage total des

Titres Devise En montant (EUR) net (*) actifs (**)
Euro EUR 435 954 696,56 92,70 90,59
TOTAL 435 954 696,56 92,70 90,59

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RESIDENCE

DE L'EMETTEUR

Pays

Pourcentage actif net

Pourcentage total des

*) actifs (**)
FRANCE 32,18 31,45
PAYS-BAS 12,89 12,60
ITALIE 9,93 9,71
ESPAGNE 7,49 7,32
ALLEMAGNE 7,41 7,24
LUXEMBOURG 4,95 4,84
ROYAUME-UNI 3,93 3,84
SUEDE 2,89 2,82
PORTUGAL 2,89 2,82
GRECE 2,17 2,12
AUTRICHE 1,46 1,42
IRLANDE 1,30 1,27
BELGIQUE 0,98 0,96
POLOGNE 0,88 0,86
DANEMARK 0,59 0,58
ETATS-UNIS 0,45 0,44
HONGRIE 0,31 0,31
TOTAL 92,70 90,59

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d'actifs

Pourcentage actif net

Pourcentage total des

(*) actifs (**)
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 5,99 5,86
Autres OPC et fonds d'investissements - -
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne - -
Autres - -
TOTAL 5,99 5,86

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE EN EUR

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres
Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un marché réglementé au sens de I'article L. 422-1 du code monétaire et 140 851 405,19 41 809 743,46
financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert
au public et dont le sieége est situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans
un autre Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par I'Autorité des 9 338 625,40 7 740 144,05
marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi
ou par le réglement ou les statuts de I'organisme de placement collectif en valeurs
mobilieres.

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de I'article R.
214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs. 64 277 550,88 51645 922,31

DISTRIBUTION EN COURS DE PERIODE

Montant net f rie v A Montant brut
. e Crédit d'impot s
Action unitaire EUR unitaire
EUR EUR
Dividendes versés
LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD
12/01/2026 SRIPD EUR 41,96 - 41,96

Dividendes a verser

LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD
SRIPD EUR

INFORMATIONS DIVERSES

Etablissement dépositaire : Caceis Bank - 89-91 rue Gabriel Péri - 92120 - Montrouge

Le relevé Périodicité Semestrielle détaillé de I'actif est disponible dans un délai de huit semaines a compter
de la fin de la période. Il peut étre transmis sur simple demande aupreés de la société de gestion :

Lazard Fréres Gestion SAS - 25 rue de Courcelles - 75008 - Paris
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INFORMATION SUR LES FRAIS DE GESTION VARIABLES

31/03/2026
Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI EUR
Frais de gestion variables provisionnés -
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis -
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI EVC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis 20,91
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI PD EUR
Frais de gestion variables provisionnés -
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis -
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI PVC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis 26 936,60
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,01
Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI RC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis -
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI RVC EUR
Frais de gestion variables provisionnés -
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis -
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00
Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI SR
Frais de gestion variables provisionnés -
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis -
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond a la somme des provisions et reprises de provisions ayant
impacté I'actif net au cours de la période sous revue.»
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31/03/2026

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD SRI P H-USD
Frais de gestion variables provisionnés -
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,00
Frais de gestion variables acquis

Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond a la somme des provisions et reprises de provisions ayant
impacté I'actif net au cours de la période sous revue.»
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TRANSPARENCE DES OPERATIQNS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION DES
INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n’a pas fait 'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan

. . ATy . Quantité ou % Actif
v %
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Nominal Valeur actuelle Net
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 394 026 110,42 83,79
Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé 394 026 110,42 83,79
Assurance 27 866 621,54 5,93
AGEAS NV EX FORTIS 3.875% PERP BE6317598850 EUR 3000 000 2906 128,97 0,62
ARUNDO RE 2.875% 15-07-40 FR0013523891 EUR 3700 000 3578 152,41 0,76
ASR NEDERLAND NV 3.375% 02-05-49 XS1989708836 EUR 3 000 000 3 046 593,08 0,65
ASR NEDERLAND NV 4.625% PERP XS1700709683 EUR 1 500 000 1516 327,46 0,32
AXA 5.75% PERP EMTN XS3085146929 EUR 4000 000 4 112 356,04 0,87
FIDELIDADE COMPANHIADE SEGUROS 7.75% PERP PTFIDAOMO000 EUR 4 600 000 5084 550,02 1,09
LA MONDIALE 4.375% PERP FR0013455854 EUR 4000 000 3 958 883,08 0,84
UNIPOLSAI 6.375% PERP XS2249600771 EUR 3500 000 3663 630,48 0,78
Automobiles 6 662 499,65 1,42
GESTAMP AUTOMOCION 4.375% 15-10-30 XS83193932699 EUR 2000 000 2029 837,78 0,43
RENAULT 2.375% 25-05-26 EMTN FR0014000NZ4 EUR 700 000 713 101,46 0,15
RENAULT 3.875% 30-09-30 EMTN FR0O014010DR1 EUR 2000 000 2001 478,49 0,43
STELLANTIS NV 6.25% PERP XS3307413842 EUR 2 000 000 1918 081,92 0,41
Banques commerciales 120 669 062,38 25,64
ALPHA SERVICES AND 11.875% PERP XS2583633966 EUR 1500 000 1700 514,07 0,36
BANCO BPM 2.875% 29-06-31 EMTN XS2358835036 EUR 100 000 102 088,35 0,02
BANCO BPM 5.0% 18-06-34 EMTN IT0005586729 EUR 800 000 846 777,64 0,18
BANCO BPM 7.0% PERP XS2398286471 EUR 1100 000 1162 542,62 0,25
BANCO DE BADELL 5.0% PERP XS2389116307 EUR 4000 000 4 025 215,51 0,86
BANCO DE BADELL 9.375% PERP XS2471862040 EUR 4000 000 4 434 823,33 0,94
BANK MILLENNIUM 9.875% 18-09-27 XS2684974046 EUR 1 000 000 1081 877,40 0,23
BANK POLSKA KA OPIEKI 4.0% 24-09-30 XS2906339747 EUR 1 400 000 1435 254,68 0,31
BBVA 8.375% PERP XS2638924709 EUR 4 000 000 4 285 743,91 0,91
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Qni':‘t‘iit:;u Valeur actuelle %,‘f; ‘;tif
BCP 8.125% PERP PTBCPKOMO0004 EUR 1 000 000 1088 121,39 0,23
BCP 8.75% 05-03-33 EMTN PTBCPJOMO0056 EUR 1 000 000 1089 517,33 0,23
BK IRELAND 1.375% 11-08-31 XS2340236327 EUR 1500 000 1510 327,60 0,32
BNP PAR 2.5% 31-03-32 EMTN FR0014009HA0Q EUR 800 000 788 905,59 0,17
BNP PAR 4.159% 28-08-34 EMTN FRO01400SAJ2 EUR 1200 000 1230 699,53 0,26
BNP PAR 6.875% PERP FR001400BBL2 EUR 4 000 000 4 241 992,86 0,90
BPCE 4.25% 16-07-35 EMTN FRO01400WKPO EUR 2000 000 2 053 157,95 0,44
BQ POSTALE 3.875% PERP FR0013461795 EUR 7 000 000 7078 798,15 1,50
CA 4.0% PERP FR0013533999 EUR 5000 000 4947 034,78 1,05
CAIXABANK 3.625% PERP ES0840609038 EUR 6 000 000 5752 539,62 1,22
CMZB FRANCFORT 1.375% 29-12-31 DEO00CZ45WP5 EUR 1200 000 1193 731,32 0,25
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 3.125% 03-09-31 DE000CZ46CB5 EUR 3100 000 3027 470,83 0,64
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 4.25% PERP DEO00CZ45WA7 EUR 3000 000 3082 979,79 0,66
COOPERATIEVE RABOBANK UA 3.25% PERP XS2050933972 EUR 4 000 000 4018 331,43 0,85
COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.875% PERP XS2456432413 EUR 1 600 000 1603 478,86 0,34
DEUTSCHE BK 4.5% PERP DEOOODL19V55 EUR 2 000 000 2 059 195,89 0,44
DEUTSCHE BK PARIS BRANCH 10.0% PERP DEOOOA30VT97 EUR 4 000 000 4 638 635,07 0,99
DE VOLKSBANK NV 4.125% 27-11-35 XS2948048462 EUR 3000 000 2986 304,18 0,64
DE VOLKSBANK NV 7.0% PERP XS2454874285 EUR 3 000 000 3 144 987,69 0,67
EFG EUROBANK 4.0% 24-09-30 XS2904504979 EUR 800 000 819 437,53 0,17
EFG EUROBANK 4.25% 30-04-35 XS2987792269 EUR 3 000 000 3 050 849,18 0,65
ERSTE GR BK 4.25% PERP ATO000A2L583 EUR 3000 000 3011796,43 0,64
IBERCAJA 9.125% PERP ES0844251019 EUR 1 000 000 1087 387,64 0,23
INTESA SANPAOLO 7.75% PERP XS1548475968 EUR 1 500 000 1558 884,24 0,33
JYSKE BANK DNK 4.75% PERP XS1577953331 EUR 1200 000 1195 270,70 0,25
KBC GROUPE 8.0% PERP BE0002961424 EUR 400 000 429 606,78 0,09
MBANK 8.375% 11-09-27 XS2680046021 EUR 1 000 000 1068 853,77 0,23
MBH BANK 8.625% 19-10-27 EMTN X82701655677 EUR 600 000 636 890,84 0,14
NATL BANK OF GREECE 3.125% 04-02-31 XS3284396622 EUR 3 000 000 2 956 380,41 0,63
NATWEST GROUP 3.723% 25-02-35 XS3009472989 EUR 4 350 000 4289 413,20 0,91
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Inventaire des éléments de bilan

- . i s g . Quantité ou % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Nominal Valeur actuelle Net
NCG BAN 10.625% PERP ES0865936027 EUR 3000 000 3435 077,50 0,73
NOVO BAN 3.5% 09-03-29 EMTN PTNOBMOMO0000 EUR 1200 000 1204 411,64 0,26
OLDENBURGISCHE LANDESBK AG 8.5% 24-04-34 DEO0O0A11QJR3 EUR 3000 000 3580415,14 0,76
PIRAEUS BANK 3.875% 03-11-27 XS2400040460 EUR 450 000 458 975,10 0,10
RCI BANQUE 5.5% 09-10-34 EMTN FR001400QY 14 EUR 3500 000 3644 077,02 0,77
SG 1.125% 30-06-31 EMTN FR0014002QE8 EUR 1000 000 1002 456,85 0,21
SG 3.75% 17-05-35 EMTN FRO01400XFK9 EUR 3000 000 3039 035,14 0,65
SG 3.875% 20-11-35 EMTN FR0014014A53 EUR 900 000 895 274,88 0,19
SG 7.875% PERP EMTN FR001400F877 EUR 2 000 000 2137 806,13 0,45
UNICAJA BANCO SA E 4.875% PERP ES0880907003 EUR 3000 000 3018 460,03 0,64
UNICREDIT 3.875% PERP EMTN XS2121441856 EUR 2 000 000 1992 749,45 0,42
UNICREDIT 7.5% PERP XS1963834251 EUR 1 500 000 1 544 505,41 0,33
Biotechnologie 3 669 357,75 0,78
CAB SELAS 3.375% 01-02-28 X82294186965 EUR 1200 000 1174 876,50 0,25
GRIFOLS 2.25% 15-11-27 XS2077646391 EUR 2 500 000 2 494 481,25 0,53
Compagnies aériennes 4 324 888,93 0,92
AIR FR KLM 4.625% 23-05-29 FR001400Q629 EUR 1000 000 1043 872,67 0,22
AIR FR KLM 5.75% PERP FR001400ZKL2 EUR 2 500 000 2532 981,68 0,54
AIR FR KLM 7.25% 31-05-26 EMTN FR001400F2Q0 EUR 700 000 748 034,58 0,16
Composants automobiles 5976 810,86 1,27
BELRON UK FINANCE 4.625% 15-10-29 XS2915529783 EUR 1000 000 1025 728,21 0,22
COMPAGNIE PLASTIC OMNIUM SE 4.875% 13-03-29 FR0014000LD1 EUR 1300 000 1327 080,60 0,28
FORVIA 5.625% 15-06-30 X83023963534 EUR 1150 000 1179 484,56 0,25
IHO VERWALTUNGS 6.75% 15-11-29 XS2905386962 EUR 1 500 000 1599 318,75 0,34
VALEO 5.375% 28-05-27 EMTN FRO01400EA16 EUR 800 000 845 198,74 0,18
Construction et ingénierie 1 518 875,96 0,32
ABERTIS FINANCE BV 2.625% PERP XS82282606578 EUR 1500 000 1518 875,96 0,32
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Qni?'t‘iit:;u Valeur actuelle %,‘f; ‘;tif
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 1 565 547,08 0,33
CECONOMY AG 6.25% 15-07-29 XS2854329104 EUR 1 500 000 1 565 547,08 0,33
Distribution spécialisée 1717 278,75 0,37
SUEDZUCKER INTL FINANCE BV 5.95% PERP XS3071332293 EUR 1700 000 1717 278,75 0,37
Eau 831 879,89 0,18
HOLDING D INFRASTRUCTURES DES METIERS 4.875% 24-10-29 XS2918553855 EUR 800 000 831 879,89 0,18
Electricité 32132 599,96 6,83
EDF 2.875% PERP FR0013534351 EUR 3 000 000 2982 248,42 0,63
EDF 3.0% PERP FR0013464922 EUR 3000 000 2985 279,04 0,63
EDF 5.125% PERP EMTN FR001400SMS8 EUR 1 000 000 1025 678,56 0,22
EDF 7.5% PERP EMTN FRO01400EFQ6 EUR 1 000 000 1093 926,10 0,23
ENEL 1.375% PERP XS2312744217 EUR 3000 000 2 926 380,82 0,62
ENEL 4.25% PERP XS82975137618 EUR 6 000 000 6 172 756,44 1,31
ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 1.5% 14-03-82 PTEDPXOMO0021 EUR 3100 000 3048 139,55 0,65
ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 5.943% 23-04-83 PTEDP40OMO0025 EUR 1900 000 2 068 455,41 0,44
TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE 2.375% PERP XS2437854487 EUR 10 000 000 9 829 735,62 2,10
Epargne et préts hypothécaires 3794 476,64 0,81
Cellnex Finance Company SAU 3.0% 19-01-31 X83267907965 EUR 1900 000 1842 221,00 0,40
CROWN EU HLD 4.75% 15-03-29 X82730661100 EUR 1 300 000 1326 471,97 0,28
CROWN EU HLD 5.0% 15-05-28 X82623222978 EUR 600 000 625 783,67 0,13
Equipements électriques 8 979 059,85 1,91
ALSTOM 5.868% PERP FR001400Q7G7 EUR 4 500 000 4780 623,14 1,02
PRYSMIAN 5.25% PERP X83076304602 EUR 4000 000 4198 436,71 0,89
Equipements et instruments électroniques 2 030 500,19 0,43
IBERDROLA INTL BV 1.874% PERP XS82244941063 EUR 2 000 000 2 030 500,19 0,43
Gestion et promotion immobiliére 12 607 354,41 2,68
ACCORINVEST GROUP 6.375% 15-10-29 X82900445375 EUR 4 000 000 4 162 932,86 0,89
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Inventaire des éléments de bilan

- . i s g . Quantité ou % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Nominal Valeur actuelle Net
CPI PROPERTY GROUP 3.75% PERP XS2290533020 EUR 1 500 000 1326 955,79 0,28
CPI PROPERTY GROUP 4.75% 22-07-30 XS3126635039 EUR 2 500 000 2 388 661,99 0,51
GRAND CITY PROPERTIES FINANCE SA RL 4.75% PERP XS3246991981 EUR 5000 000 4728 803,77 1,00
Gestion immobiliére et développement 7 386 897,43 1,57
CASTELLUM AB 3.125% PERP XS2380124227 EUR 4 500 000 4393 120,99 0,93
GRAND CITY PROPERTIES 1.5% PERP XS2271225281 EUR 3000 000 2993 776,44 0,64
Grossistes 1271 157,06 0,27
AZELIS FINANCE NV 4.125% 10-03-31 BE6372081545 EUR 1300 000 1271 157,06 0,27
Hoétels, restaurants et loisirs 6 918 542,93 1,47
ACCOR 7.25% PERP FR001400L5X1 EUR 3500 000 3962 778,15 0,84
CIRSA FINANCE INTL SARL 7.875% 31-07-28 XS2649695736 EUR 900 000 951 727,50 0,20
TUI AG 5.875% 15-03-29 XS2776523669 EUR 2 000 000 2004 037,28 0,43
Logiciels 2 490 567,71 0,53
CONSTELLIUM SE 3.125% 15-07-29 XS2335148024 EUR 1 500 000 1460 271,04 0,31
FNAC DARTY 6.0% 01-04-29 XS2778270772 EUR 1000 000 1030 296,67 0,22
Marchés de capitaux 27 167 120,05 5,78
ABN AMRO BANK NV 4.75% PERP XS1693822634 EUR 3 000 000 3004 514,51 0,64
BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 3.625% PERP XS2388378981 EUR 3000 000 2814 951,20 0,60
CURRENTA GROUP HOLDINGS SARL 5.5% 15-05-30 XS3067385420 EUR 1 500 000 1527 743,33 0,32
EFG EUROBANK 10.0% 06-12-32 XS2562543442 EUR 1100 000 1233 825,77 0,26
EG GLOBAL FINANCE 11.0% 30-11-28 XS2719998952 EUR 1000 000 1096 870,69 0,23
FINEBANK BANCA FINE 7.5% PERP XS2776665700 EUR 2 500 000 2604 134,24 0,55
GRENKE FINANCE 3.875% 05-10-28 XS3175869737 EUR 2 400 000 2 451 863,67 0,52
GRENKE FINANCE 3.875% 09-01-31 XS3285384403 EUR 2200 000 2 167 856,64 0,46
OTP BANK 4.75% 12-06-28 EMTN XS2838495542 EUR 800 000 837 536,22 0,18
PINNACLE BID 8.25% 11-10-28 XS2696090286 EUR 1500 000 1573 775,00 0,33
RAIFFEISEN BANK INTL AG 1.375% 17-06-33 XS82353473692 EUR 4000 000 3835 827,95 0,83
VERISURE HOLDING AB 7.125% 01-02-28 XS2581647091 EUR 500 000 514 456,04 0,11
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Qni?'t‘iit:;u Valeur actuelle %,‘f; ‘;tif
VERISURE MIDHOLDING AB 5.25% 15-02-29 X82287912450 EUR 500 000 502 624,58 0,11
VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 3.748% PERP X82342732562 EUR 3000 000 3001 140,21 0,64

Media 1311 995,75 0,28
EUTELSAT COMMUNICATION 5.75% 15-03-31 X83224536121 EUR 1 300 000 1311 995,75 0,28

Médias 742 781,44 0,16
VZ VENDOR FINANCING BV 2.875% 15-01-29 XS2272845798 EUR 800 000 742781,44 0,16

Ordinateurs et périphériques 1678 792,43 0,36
ASMODEE GROUP AB 5.75% 15-12-29 X82954187378 EUR 3 000 000 1678 792,43 0,36

Outils et services appliqués aux sciences biologiques 2717 644,35 0,58
EUROFINS SCIENTIFIC SE 6.75% PERP X82579480307 EUR 2500 000 2717 644,35 0,58

Produits alimentaires 2112 288,40 0,45
PICARD GROUPE 6.375% 01-07-29 X82852970016 EUR 2 050 000 2112 288,40 0,45

Produits chimiques 7 824 673,21 1,66
ARKEMA 4.25% PERP EMTN FR001400ZZD7 EUR 1700 000 1720 275,81 0,37
INEOS FINANCE 6.375% 15-04-29 XS82762276967 EUR 2 000 000 1940 936,43 0,41
INEOS FINANCE 6.625% 15-05-28 X82587558474 EUR 600 000 598 021,08 0,13
ROQUETTE FRERES 5.494% PERP FR001400U3Q9 EUR 3 000 000 3008 741,22 0,63
SYNTHOS 2.5% 07-06-28 XS2348767836 EUR 600 000 556 698,67 0,12

Produits de soins personnels 1584 767,12 0,34
L OREAL S A 2.5% 12-01-29 EMTN FR00140159X7 EUR 1 600 000 1584 767,12 0,34

Produits pharmaceutiques 13 507 584,78 2,87
BAYER 3.125% 12-11-79 XS2077670342 EUR 5000 000 4 967 734,59 1,06
COTY 4.5% 15-05-27 X82829201404 EUR 300 000 306 343,50 0,07
MERCK KGAA 3.875% 27-08-54 XS2879811987 EUR 4 000 000 4012 286,85 0,85
NEOPHARMED GENTILI 7.125% 08-04-30 X82797353401 EUR 1 000 000 1057 950,36 0,22
TEVA PHAR FIN 1.625% 15-10-28 XS1439749364 EUR 1100 000 1047 028,37 0,22
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 7.375% 15-09-29 XS2592804434 EUR 1 000 000 1096 127,64 0,23
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Inventaire des éléments de bilan

- . i s g . Quantité ou % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Nominal Valeur actuelle Net
TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES 4.375% 09-05-30 XS2406607171 EUR 1 000 000 1020 113,47 0,22
Produits pour I'industrie du batiment 1905 353,97 0,41
DOMETIC GROUP AB 2.0% 29-09-28 XS2391403354 EUR 2 000 000 1905 353,97 0,41
Services aux collectivités 9 295 259,35 1,98
ENGIE 1.5% PERP FR0014000RR2 EUR 4000 000 3839319,18 0,82
VEOLIA ENVIRONNEMENT 2.5% PERP FR00140007L3 EUR 3000 000 2912 691,37 0,62
VEOLIA ENVIRONNEMENT 4.371% PERP FR001400YRU1 EUR 2 500 000 2 543 248,80 0,54
Services aux entreprises 2010 316,44 0,43
ELO 6.0% 22-03-29 EMTN FR001400KWR6 EUR 2 000 000 2010 316,44 0,43
Services de télécommunication diversifiés 23 142 513,83 4,92
FIBERCOP 4.75% 30-06-30 XS3104481257 EUR 2 150 000 2 155 924,43 0,46
ILIAD HOLDING SAS 5.625% 15-10-28 XS2397781944 EUR 3000 000 3099 701,25 0,66
KPN 6.0% PERP XS2486270858 EUR 5500 000 5749 409,18 1,23
OPTICS BID 6.875% 15-02-28 XS2804500572 EUR 645 000 677 734,20 0,14
OPTICS BID 7.875% 31-07-28 XS2804500812 EUR 413 000 449 418,35 0,10
TELECOM ITALIA SPA EX OLIVETTI 3.625% 30-09-30 XS3194057553 EUR 3000 000 3025 256,92 0,64
TELECOM ITALIA SPA EX OLIVETTI 6.875% 15-02-28 XS2581393134 EUR 455 000 480 460,07 0,10
TELECOM ITALIA SPA EX OLIVETTI 7.875% 31-07-28 XS2637954582 EUR 587 000 642 938,18 0,14
TELEFONICA EUROPE BV 2.376% PERP XS2293060658 EUR 4 000 000 3 831 644,66 0,81
TELEFONICA EUROPE BV 2.502% PERP XS2109819859 EUR 2 000 000 2 029 045,84 0,43
TELEFONICA EUROPE BV 2.875% PERP XS2056371334 EUR 1 000 000 1000 980,75 0,21
Services de télécommunication mobile 4979 417,44 1,06
ORAN 5.0% PERP EMTN XS1115498260 EUR 844 000 872 230,53 0,19
TUI CRUISES 6.25% 15-04-29 XS2804599509 EUR 1 000 000 1036 484,72 0,22
VODAFONE GROUP 4.2% 03-10-78 XS1888179550 EUR 3000 000 3070702,19 0,65
Services financiers diversifiés 25 135 164,90 5,34
AMBER FIN 6.625% 15-07-29 XS2857868942 EUR 1 650 000 1723 895,48 0,37
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Inventaire des éléments de bilan

- . i s g . Quantité ou % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Nominal Valeur actuelle Net
AROUNDTOWN FINANCE SARL 5.0% PERP XS2799493825 EUR 1 500 000 1462 922,16 0,31
Banca Ifis EUAR05+4.251% 17-10-27 XS1700435453 EUR 1 500 000 1625 019,04 0,35
CCF 5.0% 27-05-35 FR001400XHB4 EUR 2 500 000 2630427,78 0,56
CT INVESTMENT 6.375% 15-04-30 XS2792575453 EUR 1 000 000 1 044 157,92 0,22
LANDESBANK HESSENTHUERINGEN GIROZE 4.5% 15-09-32 XS2489772991 EUR 2 000 000 2054 178,49 0,44
TENNET HOLDING BV 4.625% PERP XS2783604742 EUR 6 000 000 6 299 388,08 1,32
UPFIELD BV 6.875% 02-07-29 XS2848926239 EUR 2 000 000 1915 049,72 0,41
VIRGIN MEDIA FINANCE 3.75% 15-07-30 XS2189766970 EUR 2 000 000 1719 781,67 0,37
ZEGONA FINANCE LC 6.75% 15-07-29 XS2859406139 EUR 1 350 000 1423 213,88 0,30
ZF EUROPE FINANCE BV 7.0% 12-06-30 XS3091660194 EUR 3000 000 3237 130,68 0,69
Services liés aux technologies de I'information 1590 555,72 0,34
TDC NET AS 5.618% 06-02-30 XS2582501925 EUR 1 500 000 1590 555,72 0,34
Sociétés commerciales et de distribution 2 644 480,13 0,56
LOXAM SAS 4.5% 15-02-27 XS2401886788 EUR 1700 000 1701 768,00 0,36
LOXAM SAS 6.375% 31-05-29 XS2732357525 EUR 1 000 000 942 712,13 0,20
Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 8 788 665,31 1,87
HEIMSTADEN BOSTAD AB 2.625% PERP XS2294155739 EUR 3500 000 3483477,84 0,74
HEIMSTADEN BOSTAD AB 3.625% PERP XS2397251807 EUR 1100 000 1097 393,98 0,23
UNIBAIL RODAMCO SE 4.875% PERP FR001400Y82Z5 EUR 4100 000 4207 793,49 0,90
Textiles, habillement et produits de luxe 1791 103,32 0,38
VF 4.25% 07-03-29 EMTN XS2592659671 EUR 1 800 000 1791 103,32 0,38
Transport routier et ferroviaire 1681 653,51 0,36
Ol EUROPEAN GROUP BV 5.25% 01-06-29 XS2825597656 EUR 650 000 654 098,79 0,14
Ol EUROPEAN GROUP BV 6.25% 15-05-28 XS2624554320 EUR 1 000 000 1027 554,72 0,22
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Code ISIN Devise Qni?‘t‘iit:;u Valeur actuelle %,‘f; ‘;tif
TITRES DE CREANCES 41 928 586,14 8,92
Titres de créances négociés sur un marché réglementé ou assimilé 41 928 586,14 8,92
Banques commerciales 14 979 062,60 3,19
BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES 040526 F LZ0129546695 EUR 6 000 000 5989 140,00 1,28
CREDIT AGRICOLE SA 020626 FIX 0.0 LZ0129648954 EUR 4 000 000 3985 680,00 0,85
LCL CREDIT LYONNAIS 180626 OISEST 0.16 LZ0129673267 EUR 5000 000 5004 242,60 1,06
FPI Bureautiques 5986 680,00 1,27
GECINA 110526 FIX 0.0 LZ0129655272 EUR 6 000 000 5986 680,00 1,27
Produits alimentaires 4 981 365,00 1,06
DANONE SA 020626 FIX 0.0 LZ0129649176 EUR 5000 000 4 981 365,00 1,06
Services aux collectivités 15981 478,54 3,40
FRENCH REPUBLIC ZCP 15-04-26 FR0129437473 EUR 8 000 000 7 993 841,63 1,70
FRENCH REPUBLIC ZCP 29-04-26 FR0129437481 EUR 8 000 000 7 987 636,91 1,70
TITRES D'OPC 28 182 924,16 5,99
OPCVM 28 182 924,16 5,99
Gestion collective 28 182 924,16 5,99
LAZARD EU SHRT TRM MONEY M-C FR0011291657 EUR 12 946 28 182 924,16 5,99
Total 464 137 620,72 98,70

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan international (GICS et NACE principalement).
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Inventaire des opérations a terme de devises

Total - - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.

Inventaire des instruments financiers a terme

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

1. Futures

Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

1. Futures
EURO BOBL 0626
Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

950

-1 458 500,00
-1 458 500,00

109 658 500,00
109 658 500,00

Total

-1 458 500,00

109 658 500,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme - de change

1. Futures

Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
ITRAXX EUR XOVER S45
ITRAXX EUR XOVER S45

Sous-total 4.

39 000 000
4 000 000

2503 335,03
256 752,31
2760 087,34

39 000 000,00
4 000 000,00
43 000 000,00

Total

2760 087,34

43 000 000,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments
Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réeglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme de devises utilisés en couverture d'une catégorie d'action

G2/A/EUR/USD/260415 - -58,06 EUR 12 134,60 usD -12 192,66 FR001400YCP3
G2/A/EUR/USD/260415 - -7,81 EUR 3175,27 usD -3 183,08 FR001400YCP3
G2/A/USD/EUR/260415 4,55 - usb 5372,98 EUR -5 368,43 FR001400YCP3
G2/A/USD/EUR/260415 20 286,92 - usSD 23969 609,51 EUR -23 949 322,59 FR001400YCP3
Total 20 291,47 -65,87 23 990 292,36 -23 970 066,76

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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Synthése de I'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

Total opérations a terme de devises

Total instruments financiers a terme - actions

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

464 137 620,72

Total instruments financiers a terme - taux -1458 500,00
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit 2760 087,34
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises 20 225,60
Autres actifs (+) 14 319 455,73
Autres passifs (-) -9 513 646,79
Passifs de financement (-) -
Total = actif net 470 265 242,60

SRI P H-USD

Libellé de I'action D?ws_e ol Nombre d'actions Valeur liquidative
I'action

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD EUR 338 357,186 106,54

SRI EUR

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD

SRI EVC EUR EUR 2 572,554 1301,68

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD

SRI PD EUR EUR 10 605,636 1 068,64

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD

SRI PVC EUR EUR 277 368,641 1294,27

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD

SRIRC EUR EUR 286 808,821 128,12

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD

SRIRVC EUR EUR 474,097 130,05

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD EUR 5158,4772 14,79

SRI SR

Action LAZARD EURO SHORT DURATION HIGH YIELD usD 26 945,074 1011,58
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